I "1 0BSERVATORIO DE
L_J POLITICAS PUBLICAS

6 UNIVERSIDAD
FRANCISCO GAVIDIA Ciencias
WEFG Tecnologio, Innovacién y Calidad Juridicas

22 Informe Situacion de Pais 2021

(Entorno socioecondmico)

Observatorio de Politicas Publicas de la Universidad Francisco Gavidia (OPP-UFG)

22 dejuliode 2021

Dr. Claudio M. de Rosa, investigador.

Con Aportes especiales:
Dr. Oscar Picardo, Director del ICTI.

C.PhD Roberto Moran Argueta, Director del OPP.




6 UNIVERSIDAD I "1 0BSERVATORIO DE
& FRANCISCO GAVIDIA Ciencias L_J POLITICAS PUBLICAS

WEFG Tecnologio, Innovacién y Calidad Juridicas

Contenido

1. Situacidn y perspectiva econdmica mundial y para
El Salvador 2021

2. Dinamica del Covid-19 en El Salvador
3. Economia y repercusion social: perspectivas 2021

4. Sugerencias ante la situacion de pais que se vive
de cara a 2021 y 2022

22 de julio de 2021 UFG - 22 Informe Situacién de Pais 2021 - El Salvador 2



6 UNIVERSIDAD I IOBSERVATORIO DE
- c- . 7 7
- megslgggﬁ:\c/lgl? e I I POLITICAS PUBLICAS

1. Situacion y perspectiva

econdmica mundial y
para El Salvador 2021
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FMI mejora perspectivas economicas mundiales 2021

® A un ano de la pandemia, “las perspectivas mundiales siguen siendo muy inciertas”

(World Economic 0Ut|00k,F|V”, abril 2021)- PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL, ABRIL DE 2021
PROYECCIONES DE CRECIMIENTO
® Preocupan “las nuevas mutaciones del virus... N ey
aunque “la creciente cobertura de la s 51 6750
inmunizacién contribuye al optimismo” 34 m 36 '
® Se estima que el crecimiento mundial sera =3 — - sl %—
6.0% en 2021 vy de 4.4% en 2022. l S=Sseee

® | as proyecciones para 2021y 2022 son mejores a las del informe de octubre pasado, por
la continua adaptacion de la actividad economica a la reduccion de la movilidad.

| om————————————————————————————(] ‘ | m—————————————————————————————;
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FMI mejora perspectivas econdmicas mundiales 2021

. ] V 4 0 [ ]
China Iogro un 2.3% de crecimiento en Proyecciones de Perspectivas de la Economia Mundial
2020y crecera 8.4% en 2021. (% de variacién)

Proyeccion Proyeccion

, , Pais o zona 2020
¢ EUA crecera 6.4%, mas que recuperando 2021 2022
| d d 2020 Estados Unidos de América -3.5% 6.4% 3.5%
O perdido en ‘ Zona Euro -6.6% 4.4% 3.8%
. , Japon -4.8% 3.3% 2.5%
® 0
India crecera 12.5% en 2021, superando Reino Unido T T o S 10
lo perdido en 2020. China 23%  8.4% 5.6%
i . India -8.0% 12.5% 6.9%
® Las economias de Ia Zona Eurol Japon, América Latinay el Caribe -7.0% 4.6% 3.1%
Reino Unido’ y América Latina’ 56|o Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial, abril 2021, Cuadro 1.1.
recuperaran lo perdido en 2022.
———] L ——
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FMI: Recuperacion parcial de Economias de C.A. en 2021

¢ Guatemala es la Uinica economia de la region que recuperara el 1.5% real perdido en 2020,
con un crecimiento de 4_5% en 2021. FMI: Proyeccion del PIB real 2020, 2021, 2022

(% de variacion) 12.0%

4.2% 5.0%

-9 70 2.8% i
o foee == 1H Ul
lonaur:

as :El Salvador Panama
: t
O °0

® Honduras crecera 4.5%, tras caer -8.0% en 2020. |

0,
eeeeee : FMI, Proyecciones WEO abril 2021. -17.9 A)

® Las economias de Costa Rica (2.6%) y de Nicaragua (0.2%) tendran el menor crecimiento
en 2021, aunque recuperaran lo perdido en 2020 durante 2022.

¢ Panama tendra el mayor crecimiento, 12.0%,
aungue sin superar el -17.9% perdido en 2020.

¢ El Salvador crecera 4.2% en 2021y 2.8% en 2022, y no recuperara lo perdido en 2020 hasta
2023.

ens—————— | 1553
22 de julio de 2021 UFG - 22 Informe Situacién de Pais 2021 - El Salvador 6



& RS I "1 0BSERVATORIO DE
P FRANCISCO GAVIDIA Clancias N POLITICAS PUBLICAS

WEFG Tecnologio, Innovacién y Calidad Juridicas

2. Dinamica del Covid-19 en
El Salvador

CMMC  pisquPTIVA

CENTRO DE MODELAJE MATEMATICO '
: PERIODISMO, CIENCIA Y TECNOLOGIA
CARI.OS (AST".I.O'(HAVEZ UNIVERSIDAD FRANCISCO GAVIDIA

UNIVERSIDAD FRANCISCO GAVIDIA
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Vacunacion Z Inmunidad de rebano

El principal mensaje en el contexto actual de la pandemia de Covid-19 es que los
importantes avances en vacunacion para no garantizan inmunidad de rebano.

El objetivo de las vacunas es reducir las tasas de hospitalizacion y de letalidad
del virus, pero no modifica ni detiene el dinamismo de contagio.

Ni siquiera las vacunas mRNA previenen la transmision; por el momento se visualiza
una situacion endémica, ademas de la pandémica.

El dinamismo de contagio sdlo se puede afectar utilizando mascarilla, manteniendo
distanciamiento fisico y medidas higiénicas. Sin informacion transparente (datos)
la gente se comporta de modo irresponsable.

| m———————————————— 1 oo—————————————————————; | s 03}
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+ Vacunacion + Movilidad + Contagio

Compare Vaccinations, Stringency of Prevention Measures, Cell Phone-Based Mobility, and COVID-19

Incidence by Country El Salvador: Mobility data from Google maps
People Vaccinated {at least 1 dose) - Per 100 of the Total Population compared with
ases (Per 100k of Total Fopulation), Grocery & Pharmacy Maobd Patgie Vecinated aE ot | 1061 39.46
and Stringency of Prevention Measures - oo 600
El Salvador it A
. Peopke Vaconated (a1 lpast 1 % 400 1
=
3
. LA } | Ml g
=
- j : 200 1
= V E‘ . procery & Pharmacy \ {
= 3 N
S ™ /_w., PO A \1
B stringency index o
2020-07 2021-01 2021-07
Date
oo JNTRN Lorciiigi] e O Foortoon
Segun informes del CDC de Atlanta (Dr. Will Clara), con datos del modelo de rigurosidad de Oxford, datos de
Google y datos de WHO. En la medida que se inicio la vacunacidon también se dinamizo la movilidad ciudadana.
[ P e )
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Mucha gente discute si es menor o no Sinovac que Pfizer u otras.
Las vacunas contra el COVID-19 no son intercambiables.

Las vacunas LAV (virus vivos atenuados) hay 3 en desarrollo (fase preclinicay fase l) y vacunas con
virus inactivado (Coronovac) o vector viral hay 8 en uso ( entre ellas Sputnik, Janssen de Johnson &

Johnson y Astra Zéneca).

Las vacunas mRNA presentan mejor rendimiento en eficacia que las vacunas de virus
inactivados para prevenir infeccion clinica “leve” (Moderna, Pfizer, NovaVac en proceso).

En relacion con prevencion de enfermedad grave y muerte las mRNA y virus inactivados
son practicamente equivalentes. No hay atin estudios peer review publicados
especialmente con variante Delta.

22 de julio de 2021 UFG - 22 Informe Situacién de Pais 2021 - El Salvador 10
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Vacunacion (datos oficiales)

Daily COVID-19 vaccine doses administered per 100 people

Shown is the rolling 7-day average per 100 people in the total population. For vaccines that require multiple doses, each individual dose is counted.

VACUN A
COVID- 19

El Salvador esta —
«=x=  Y@acunando a un 3,710,703
\ ’ \ ritmo muy alto: | e (2,354,228)
04 X/ World supera Ias

estadisticas “2(1,356,475)

. gIObaleS y RESUMEN DE VACUNACION

| j‘ " / regionales. 54,173
/ TOTALDARO 72,442

DIARIA 20-JUL-2] um
i — \ij Nicaragua TOTAL DIARSO
AT N A g 18,269

0.8 El Salvador

Honduras
0.3 i

Guatemala

0
Dec 3,2020 Jan5,2021 Feb 24,2021 Apr 15,2021 Jun 4,2021 Jul 20, 2021« TOTAL DIARIO
2da Dosis
Source: Official data collated by Our World in Data - Last updated 21 July 2021, 11:20 {London time) OurWorldIinData.org/coronavirus ¢ CCBY
. 2,
e ——— | 6 e —————— ) |
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Dinamismo de contagio (datos oficiales)

CASOS CASOS
RECUPERADOS CONFIRMADOS 450
400
350
CASOS CASOS
FALLECIDOS ACTIVOS
300
Casos Confirmados
IMPORTADOS 4 O
LOCALES IMPORTADOS VARADOS 250 | 20/07: 268
200

150

- ~e

omecitiss L 7,689 1 ((1,m8,621 /)

..............

PRUEBAS COVID19 50
REALIZADAS HASTA HOY

HEIIISE
SRAAITIRS
POSPOROSO)

El dinamismo de contagio va en ascenso progresivo en personas de
20 a 39 anos.

El comportamiento de la gente depende de la calidad de la informacion.
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Proyecciones

R estimado

2.0 -
1.5 -
Media
z —_—
L0 =cricririiiiiiiiiiii R SR
95% Crl
0.5 -
Mayo Junio Julio

Segun datos oficiales reportados por el gobierno de El Salvador el R actual es
de 1.08. Del 1 de mayo de 2021 al 11 de julio de 2021 el R se ha mantenido
en el intervalo de 0.93 y 1.2 con valores atipicos de 0.83.

| Io———————r— ens—————— |
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Proyeccion de casos confirmados para diferentes R
93,000 15-sep: 91,416
91,000
., 89,000
o
B 87,000
< 85,000
c
S 83,000
S 81,000
S
79,000
77,000

75,000 ! : : : : : : : : : : : :
19-jun 26-jun  3-jul  10-jul 17-jul 24-jul 31-jul 7-ago 14-ago 21-ago 28-ago 4-sep 1ll-sep

15-sep: 85,218

11-jul: 81,644

-=R =1.08 R=1.2 =R =15
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3. Situacion socio-
educativa

CMMC  pisquPTIVA

CENTRO DE MODELAJE MATEMATICO '
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Matricula

Matricula escolar de 2021 es la mas
baja desde 1992: El descenso en la
matricula escolar inicial comenzo en
2006, segun datos oficiales. El
cambio en la estructura
demografica del pais y la desercion
explicarian este descenso, pero
también el Covid-19 (LPG, 11 de julio 2021)

| o ——————————— |
22 de julio de 2021
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Matricula escolar 2021, la mas baja en 29 aiios

El ano escolar 2021 inicié con 1.2 millones de estudiantes
matriculados, una cifra sin precedentes desde 1992.

2,000,000 - ® Matricula inicial @ Matricula final

1,812,168

1,750,000 -

1,500,000 -

1,250,000 -
1,205,669

1,000,000
92960001 020304050607 0809 10 11 12 1314 15 16 17 18 19 20 21

Afos

Fuente: LPG Datos con estadisticas del Ministerio de Educacion

UFG - 22 Informe Situacion de Pais 2021 - El Salvador 16
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Otros datos sobre el sistema educativo

No hay datos de: Matricula formal; Resultados AVANZO por N b

materias y sectores; Entrega de computadoras; otros estadisticos

del observatorio.

Imponen "Ley Mordaza" a

M h H f HF4 t 4 o R ”

uchna Informacion esta en hreserva . docentes
Maestros le exigen a las autoridades del MINED que aclaren si ha girado estas
directrices a directores departamentales.

Prohiben a directores y docentes dar declaraciones a la prensa

Un nuevo decreto para asignacion de plazas docentes obviara el

marco legal y el rol del Tribunal Calificador de la carrera docente.

| m———————————————— A oo—————————————————————; | s 33
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Ya hay Plan educativo: Torogoz

Luego de dos ainos se conociod el Plan educativo “Torogoz”. e

Es un buen documento, que se da a conocer un poco tarde,
pero oportuno y necesario aun; la pandemia complico su
disefo.

No posee mayor consulta ni validacion.

Plan
- .y TOROGOZ
Algunos indicadores y metas estan bien elaborados, otros
no.
| e ————————; | [ |
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El impacto del Covid-19 e inicio de recuperacion

Los indicadores socioeconomicos de El Salvador muestran, en general, una
recuperacion en el 1&' Semestre de 2021 tras el duro impacto del Covid-19 en 2020.

® La economia crecera entre 5.7% y 6.2% (-8.4% en 2020), una importante
recuperacion en 2021, aunque estara entre $855 y $730 millones por debajo de lo
alcanzado en 2019.

¢ Es de observar el aumento de la inflacion hasta 3.0% a junio de 2021.

® Ante la mayor actividad econémica, se crearon 12,368 empleos privados entre

diciembre 2020 y abril de 2021, aunque falta por recuperar 29,351.
Sigue...

ens—————— |
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2020: el impacto del Covid-19

Continua...

® |as exportaciones aumentaron 41.6% en el 1° Semestre de 2021 y totalizaron $3,253
millones.

® Las remesas familiares se elevaron 45.3% en el 1" Semestre de 2021y llegaron a
$3,658 millones y podrian rondar los $7,250 millones o0 27% del PIB al cierre del
ano.

® La recaudacion tributaria muestra un aumento que rondara los $600 millones en
el 1°" Semestre de 2021 y, de mantenerse esta tendencia, se registraria un récord

historico de recaudacion, que podria superar el 21% del PIB. Sigue
igue...

| Io———————r— s i ens—————— | 1553
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. 2020: el impacto del Covid-19
oncluye.

e E| déficit del SPNF se redujo $583 millones en el 1¢* Semestre, al caer de $866
millones (alrededor de -3.3% del PIB) en 2020 a $283 millones (ronda-1.1% del PIB) en 2021.

¢ |a Deuda Publica Total aumento $675 millones respecto a diciembre pasado y llegé a
$23,298 millones (89.8% del PIB).

® Las instituciones financieras aumentaron el crédito al sector privado $365 millones
(1.9%) y su saldo llegé a $14,547 millones a mayo de 2021.

® Y la morosidad de cartera es de 1.9% del total de la cartera de los bancos, mostrando
el compromiso de los deudores para cumplir sus compromisos.

ens—————— | 1553
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Recuperacion de actividad econdmica

PIB nominal (millones US$ y % devariacion)

® Tras el -8.4% de caida del PIB en 2020 por
la pandemia, hubo un crecimiento de 3.0%  26:8% 26,945
en el 1¢* Trimestre de 2021, comparado con
igual periodo del ano pasado, y habra una
recuperacion mas alla de lo previsto.

* E| PIB crecera entre 5.7% y 6.2% en 2021,
y aunque estara entre $855 y $730 millones . o . -
por debajo de Io alcanzado en 2019. Fuentes: BCR2019-20; UFG proyeccion 2021-22.

® Se estima que se recuperaria lo perdido a precio de mercado en 2022.
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Aumento de la inflacion

® La inflacion acumulada, que mostro
una tendencia a la baja entre
diciembre 2017 (2.0%) y diciembre de
2020 (-0.1%), subio 3.0% a junio de
2021.

® Gran parte de esta alza lo explica el
aumento de precio de los
combustibles, asi como por una mayor

demandainterna.
Sigue...

|
22 de julio de 2021

-0.1 0.1

Inflacion (% de variacion acumulada)

m2019 w2020 m2021

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.
3.0

0.3 ' -0. -0.
-0.4 -0.4
-0.5 07

Fuente: Calculos propios basados en informacion de la DIGESYTC
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Aumento de la inflacion

Concluye.

® E| precio del gas licuado de petrdleo (GLP) ha subido en respuesta al alza
de su precio en el mercado internacional.

¢ El tambo de GLP de 25 libras subidé de $9.37 sin subsidio en junio 2020 a
$10.26 (+9.5%) en diciembre 2020 y luego a $13.08 a julio 2021, un alza
adicional de 27.5%, y un total de 39.6% en el afio y un mes a julio de
2021. Sin embargo el Gobierno aumento el subsidio de $5.0 a $8.04.

® Es de observar y tomar medidas, porque la inflacion tendera a subir alin mas
por el aumento del salario minimo.

| Io———————r— s i ens—————— | 1553
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¢A quiénes beneficiara el aumento del salario minimo?

¢ Si 2,897,130 trabajadores estan ocupados seguin la EHPM de 2019 y, se proyecta este
numero, habria alrededor de 2,918,200 trabajadores ocupados en 2021.

® SiISSS reporto 808,911 trabajadores laborando en el sector “formal” en mayo de
2021 (184,657 empleados publicos y 624,254 sector privado), que en total representan el
27.7% de los trabajadores, entonces, el resto de ellos, 2,109,289 o 72.3% labora en el

sector informal. |

® Sj se supone que 5,740 servidores publicos y 75.0% de las personas que trabajan en el
sector privado reciben salario minimo (alrededor de 468,500), entonces recibiran el
beneficio del aumento del salario minimo alrededor de unas 474,000 personas, que
representan el 16.6 % del total de trabajadores ocupados. ;. .
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¢A quiénes beneficiara el aumento del salario minimo?

Concluye.

® Si se supone que el 5% de los trabajadores del sector informal (106,000)
logran un aumento del salario minimo, mas los 474,000 trabajadores del
sector formal, serian beneficiadas por el aumento alrededor de 580,000
personas 0 19.9%, quedando sin este beneficio 2,338,200 trabajadores o
80.1 %.

® Sin embargo, como normalmente sucede, y aunque haya controles, el
aumento del salario minimo sera una excusa para aumentar los precios, con
lo que se perjudicara directamente a la inmensa mayoria de los
trabajadores del sector informal, donde, generalmente, no se les paga salario
minimo ni se dan las prestaciones de ley.
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Emprendedores pierden sus empresas

El golpe mas duro de la recesion se dio entre
enero (mes récord de empleadores) y mayo de 2020,
cuando se perdieron 1,717 patronos
formales, que son generadores de empleos.

Si bien hubo una recuperacion de 491
patronos entre mayo 2020 y abril de 2021,
este registro auin esta 1,226 por debajo a los
que habia en enero de 2020, cuando se tuvo
el mayor numero de empleadores.

S — |
22 de julio de 2021

Patronos privados que pagaron planilla

31,716 31,619

Fuente: ISSS.

31,779
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Economia: aun falta recuperar empleos

® Por la recesion econdmica, se perdieron Total de trabajadores cotizando
. B Sector Privado @ Sector Pablico
71,605 empleos privados formales entre
enero y junio de 2020, mientras en el sector . 693,608

184,657 L4

682,626

publico se crearon 2,557 puestos. 673416 673,270

L
o~
(=2
I-O
05
l\
—

® Dada la mayor actividad econémica, se — - -
recuperaron 12,368 empleos privados
entre diciembre 2020 y abril de 2021, buen I I
resultado, pero faltan aun 29,351 puestos -
con relacion de enero 2020.

e S —————— A ——
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Salario medio nominal mensual

Mientras que en el sector privado el Salario medio nominal (Uss)

salario mensual cotizado se redujo R

-2.0% (-$11.5) en el sector publico | | 835.4 8315 858.4
aumento 2.8% (+$23.0) entre ' '
diciembre de 2020 y abril de 2021. +428% v

573.5

En el sector publico se pagan $284.8
mas que en el sector privado, esto

Dic. 2018 Dic. 2019 Dic. 2020 Abr.2020 Abr.2021

es, tiene un premio de 49.7%.
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Poblacidn en situacion de pobreza y no pobreza

EHPM 2019 EHPM 2020 Estimado 2021

Total de hogares 6,704,863 100.0% 6,321,042 100.0% 6,969,211 100.0%
Pobreza 1,846,566  27.5% 1,816,735 28.7% 2,406,388 34.5%
Pobreza extrema 378,837 57% 550,174 8.7% 605,191 8.7%
Pobreza relativa 1,467,729 21.9% 1,266,561 20.0% 1,801,197 25.8%
No pobreza 4,858,297 72.5% 4,504,307 71.3% 4,562,823 65.5%

Fuente: EHPM 2018 a 2020, Cuadro B-04; 2021 estimado UFG 2021.

El 32.2% de la poblacion (2.18 millones de personas) habria vivido en situacion de pobreza en
2020, y aumenté a 34.5% en 2021 (2.41 millones de personas): un aumento en 559 mil

personas respecto a 2019. De estas personas, alrededor de 605 mil (8.7.%) estaria
viviendo en situacion de pobreza extrema en grave riesgo de desnutricion, esto es,

226,354 personas adicionales

S — | e — | ]
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Remesas registran aumento historico

® Las remesas familiares aumentaron 45.3% Remesas Familiares
(Enero-junio de cada afo y % de variacion)
en el 1°* Semestre de 2021 respecto a 2020 mmMilones § <=t Varlacion

y llegaron a $3,658 millones, $1,141
millones mas.

® Este es el mayor aumento semestral desde
que se tiene este registro.

¢ $95 de cada $100 en remesas vienen de
los EUA, que demuestra la importancia st
de las relaciones con ese pais.

I 1 S | [ B

2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Recuperacion en el sector externo

® El repunte de las exportaciones que comenzo Exportaciones
. . (US$ millones y % variacion)
a darse a partir de septiembre de 2020 se ha '
mantenido durante el 1°* Semestre de 2021. 5905 5905

5,044

2.5%
® Las exportaciones aumentaron 41.6% en la

primera mitad de 2021 y totalizaron $3,253
millones.

3,253

2,196

-27.0%

2019 2020 En-Jun.20 En-Jun.21

® De mantenerse este ritmo de aumento, podria
lograrse un récord historico de exportaciones.

Fuente: BCR; Enero-junio 2021 estimado de UFG sobre la base de exportaciones a mayo 2021.

| I B! O [ =
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Aumentan importaciones

] ] Importaciones
® | as importaciones aumentaron (US$ millones % de variacion)

47.7% en el 1°* Semestre de 2021 1464 11,604 -
y alcanzaron $7,011 millones, por s [l 2o W

mayor actividad econédmica, en 7,011
general, y aumento en volumen I I I 7
(25%) y valor de la factura

petrolera en $359 millones o 74%,
en particular.

Fuente: BCR; Enero-junio 2021 estimado de UFG sobre la base de importaciones a mayo 2021.

I 1 S | [ B
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Balanza Comercial: con mayor déficit

¢ E| déficit comercial (mayores importaciones

sobre exportaciones) aumento a $3,758
millones en el 1 Trimestre de 2021,
porque las importaciones se tuvieron un
mayor aumento que las exportaciones.

Balanza Comercial (US$ millones)

2016 2017 2018 2019 2020 En-Jun.20 En-Jun.21

® Sin embargo, las remesas familiares

-2,551 I
-3,758
-5,283

. s o o -4,410

($3,658 millones), superaron este déficit en 4,811

$100 millones, lo que da a la economia 5,559 .5 699
una buena disponibilidad de ddlares.

22 de julio de 2021
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Se recupera la recaudacion tributaria

® Los ingresos tributarios, que cayeron $210.5 Ingesos tributarios
millones en 2020 respecto a 2019, aumentaron (US3 Hilonesy % del PI)

. 4,759.6
$722.8 millones en el 1°F Semestre de 2021, 44068 geod-t 4,549.1
o e . ~ 18.0%
que coincide con el mejor desempeiio de la 17.6%
economia y en la administracion tributaria.

18.5%
® De mantenerse esta tendencia, en 2021 se

registraria un récord historico de recaudacion, — ar T mm T e T 2m T sz s
que podria superar el 22% del PIB.

Fuente: BCR/Ministerio de Hacienda 2017-2021.

| Io———————r— ens—————— | 1553
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Remuneraciones siguen al alza

® El pago de remuneraciones del SPNF
, . Remuneraciones: Sector Publico No Financiero
aumento 10.9% o $164 millones (USS millones y % el PE)

mm Remuneraciones  =e=9% del PIB
adicionales en los 6 meses a junio de
2021, respecto a junio de 2020, esto es,
alrededor de +0.8 puntos del PIB.

® Esto refleja la contratacion de 5,064 Ik
nuevos empleados en 2021, con un
salario promedio cotizado que

10.2% 10.3% 10.5% 10.5%
5.8%

/
E
T i ) '

2018 019 2020 Jun2020  Jun2021

6.6%

aumento de $835 en diciembre 2020 a Ceu s
$858 en abril de 2021 (ISSS).
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Aumenta gasto corriente SPNF

Gastos Corrientes
(US$ Millones y % del PIB)

® En el 1% Semestre de 2021 los
gastos corrientes se elevaron

6,819.8

$89.1 millones o0 2.54% respecto a \748 4gtas 496 mE -
igual tiempo en 2020, alza que o 204% 15067 39958
representa 0.6 puntos adicionales
del PIB.

———— ——— ——— E——
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SPNF vuelve a registrar ahorro corriente

® El ahorro corriente del SPNF (mayores Ahorro corriente SPNF (uss Milones y % del PIB)
ingresos que gastos) comenzo a reducirse a
partir de 2018, y hubo un déficit (mayores .
gastos que ingresos) de $1,186 millones W 263
en 2020 (4.8% del PIB).

2017 2018 2019 2020 Jun.2020 Jun.2021

® En la primera mitad de 2021, el SPNF Db -0.06%

registré un ahorro corriente de $16 657
millones (0.06% del PIB), comparado

con un déficit de $657 millones (2.5%) . 1,186
registrado en 2020.
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Déficit del SPNF
e El déficit del SPNF ha mostrado una Déficit del Sector No Publico Financiero
(US$ millones y % del PIB)
reduccion significativa en el 12 Semestre de
2021, y fue de $517.1 millones, alrededor Jun2020 J2;°/21

de 2.0% del PIB anualizado, comparado con : 3.49%
$1,107.8 millones, alrededor de 3.4% del
PIB en igual periodo de 2020.

¢ Esta disminucion de $591 millones responde
principalmente a mayores ingresos tributarios. $2,498

Fuente: BCR/Ministerio de Hacienda

S — | = i S | i |
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Deuda Publica Total: récord historico

® La deuda del SPNF aument6 $534 millones Deuda del Sector Publico (US$ millones y % del PIB)
en los 6 primeros meses a junio de 2021, y PoeGRSIT - mDedapdble o
$1,775 millones en el afio; y llegé a $16,950
millones, alrededor de 66.9% del PIB.

22,626 23,256

¢ Y, la Deuda Publica Total (incluye sector
publico financiero) aumento $630 millones,
respecto a diciembre pasado.

Jun.2019 Dic.2019 Jun.2020 Dic.2020 Jun.2021

o En EI aﬁo a mayo 2021’ aumenté $1’998 Fuente: BCR, con datos del Ministerio de Hacienda. Porcentaje del PIB, calculos UFG.
millones, y llegé a $23,256 millones (91.8% del PIB).

ens—————— | 1553
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Saldo Deuda Publica Total por gestion de gobierno

Saldo Deuda Publica Total
Por Administracion

® Con excepcion de la reduccion e Total (ilones USS) . <e- Total como % PIB
respecto al PIB que se tuvo en
las gestiones de los presidentes
Cristiani y Calderon Sol, cuando  614%
llego a 38.2%, esta aumenta

23,298

66.6%

38.2% 10,387

marcadamente en cada 44.2% 7,242
gobierno posterior, hasta llegar ~ ,,,; 334 2329 .
a 92.6% en mayo 2021. )b |
N. Duarte A. Cristiani A. Calderoén F. Flores A. Saca M. Funes S. Sanchez N. Bukele

2 anos

Fuente: N. Duarte, datos a dciciembre 1989, Revista Trimestral BCR Jul/Dic 1990. A. Cristiani y A. Calderén, datos a diciembre 1994y 1999. F.Flores,
Antonio Saca, Mauricio Funes y Salvador Sanchez datos a mayo de 2004, 2009,2014 y 2019, respectivamente; y N. Bukele a mayo 2021, sitio web BCR.
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Endeudamiento Publico Total por gestion

. Endeudamiento Publico Total por Gestion
® Los 3 mayores endeudamientos se O tines o)+

registraron en las administraciones

Con impacto
4’ 664 por Covid-19

Saca, Funes y Sanchez Ceren, sin N 418 4057
truccion por
tener que enfrentar mayores te;e;;fs 3146
emergenCiaS. Reconstruccion post
°°22ﬁi‘:,£fd“o“;‘;';";':z“‘°
® La administracion del presidente . 916
. 677
Bukele ha tenido un fuerte aumento,

en gran medlda, por Ias neceS|dades A Cristiani A Calderén F. Flores A. Saca M. Funes S. Sanchez N. Bukele

5 anos 5 anos 5 anos 5 anos 5 anos 5 anos 2 anos

i m p uestas por I a pa ndem i a . Fuente: Calculos propios sobre datos publicados por el BCR.

oo—————————————————————; | 0t 157 |
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Riesgo pais vuelve a subir

=e= Chile :--- Rep.Dom. — CostaRica aemE|Salvador — Guatemala — Honduras

e Elindicador de riesgo pais (EMBI) de El
Salvador después de haber bajado hasta
5.38 en abril de 2021, y volvid a subir ente
mayo y julio de 2020, en respuesta a los
cambios en la CSJ, la FGR y anuncio de libre
circulacion del bitcoin.

9.67

® Entre diciembre de 2019 (pre pandemia), y julio
de 2021, la tasa de interés para El Salvador
aumento 395 puntos, mas del doble, |
mientras Panama subio 56 y Chile 5 puntos. e

Dic.19 Ene20 Feb.20 Mar20 Abr20 May20 Jun20 Jul20 Ago20 Sep.20 Oct20 Nov.20

El EMBI (Emerging Markets Bond Index de JP Morgan Chase) es el indicador de riesgo pais, expresado en el pago adicional de tasa de interés
que pagan los bonos en ddlares emitidos por paises emergentes y los Bonos del Tesoro de EUA, que son considerados ‘fibres” de riesgo.
|
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== Panama

1.38 1.42

1.22 1.26

Ene21 Feb21 Mar21 Abr21

May.21  Jun21 Jul.22.21
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Agregado monetario (M2) aumenta

® El agregado monetario, M2 (medio circulante medio :
. . e : Agregado monetario
circulante y cuasidinero —depositos de ahorro, certificados de (US$ millones y % variacién anual)

depésito, entre otros) aumentd $171 millones = N2 =O= % Variacién

(1.0%) en los 5 meses a junio de 2021, 16409 16,580
corroborando que la economia tiene
suficientes recursos monetarios, lo cual ha
sido determinante para comenzar una
recuperacion de la actividad econémica.

® Esto, en gran medida, refleja el aumento de

Dic.17 Dic.18 Dic.19 Dic.20 Jun.21

las remesas familiares y la confianza en el
sistema financiero salvadoreno.
| 0K | O ]
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Crece el crédito al sector privado

® El crédito al sector privado se elevo Crédito al sector privado
. (US$ millones y % variacion anual)
hasta $14,547 millones, un mmCrédito  ~0-9% Variacién

aumento de $365 millones (1.9%)

6.6% 14,547
en los 5 meses a mayo de 2021. :

5.8% 14,182

® Este aumento se logré por la liquidez
de las instituciones financieras, que
han actuado con prudencia para
evitar un deterioro de sus carteras
de crédito. Dic 7 Dic 18 D19 Dic20 May21

Fuente: BCR. A mayo 2021 es variacion anual respecto a mayo 2020.

| m———————————————— A oo—————————————————————; | s 33
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Se reduce y vuelve a crecer el crédito al Gobierno

Crédito al Gobierno Central (Neto)
(US$ millones y % variacion anual)

® Contrariamente, el crédito al Gobierno m=Crédito  ~0-% Variacion | (Neto)

2,282 2,276
L4

Central bajo de 2,282 millones en diciembre
de 2020 a $2,048 millones en mayo de 2021,
lo que refleja un pago de $234 millones en
los 5 primeros meses de este aio.

® Pero en el mes siguiente aumento $228
millones, por dificultades de caja, por lo que

Dic.17 Dic.18 Dic.19 Dic.20 May.21
solo se redujo en crédito en $6.0 millones.
e | e — | 151
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Morosidad de Cartera (% del total de cartera)

® La morosidad de cartera es 3.7% &= Sistema bancario nacionalizado =s= Bancos privados y piblicos
de 1.9% del total de la
cartera de los bancos, lo
cual demuestra la
responsabilidad y esfuerzos

de los deudores por cumplir 120
SUS COMPromisos. »
2 6% 390 e 42 3% 36%
] 28/39/ " WW“% 23% 20% 18% 19%
® Un 4% a 42% se considera s S A 0% ten 286 T 2% 2% g0 ren e
V4 ° 7 e 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 My21
como el limite maximo
dce pta ble. Préstamos con mas de 90 dias de vencidos mas los saldos de los préstamos vigentes con cuotas
en mora por mas de 90 dias (ABANSA).
| om————————————————————————————(] 1 | m—————————————————————————————; 0t 157 |
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Se tiene tasas de interés competitivas

Juridicas

Tasas de interés reales (%)

® Latasadeinterés por créditos (descontadala e rei e ) sy
inflacion) que se paga en El Salvador,
3.80%, es la mas baja de la region: una 1035
ventaja para empresas y privados.

8.02 8.47
6.80 , 9-69\ 6.59
v 5.68
5.53 N%ﬂ o oo N
® La diferencia entre tasas activas y pasivas 27 565 1.26 1
e A YT | |

(spreaad) en El Salvador, 2.65 puntos 204
porcentuales, la mas baja de la region. .

Fuente: Consejo Monetario Centroamericano, datos al mes indicado para cada pais.

) e Pr———— 5 —)
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UFG

4. Sugerencias ante la
situacion de pais que se
vive de cara a 2021y 2022
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Vision y requisitos de cara al ano 2021

1. Se sugiere la necesidad de definir con claridad las relaciones con los EUA, principal
socio comercial y fuente mayoritaria de las remesas familiares (podrian rondar los $6,300
millones en 2021, esto es, 24% del PIB), recursos que estimulan la actividad econdmica (inversiony
consumo), asi como con la Republica Popular China por los proyectos a realizar.

2. Legislar y normar las condiciones en que se trabajara con el bitcoin, para evitar
operaciones indebidas, proteger la estabilidad financiera, y ajustarse a las nuevas
normas para criptodivisas con respaldo de bancos centrales, en linea con lo que

estan disehando el FMI, Banco Mundial y el Banco de Pagos Internacionales (BIS,
Basilea).

3. Potenciar y aumentar las exportaciones, mediante un Plan de apoyo consensuado con

los exportadores. Si
igue...
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Vision y requisitos de cara al aino 2021

Continua...
4. Reorientar el Presupuesto General: reducir el gasto (2.4% del PIB) y

aumentar el ingreso tributario (1.6% del PIB), para contener tanto el déficit
como el endeudamiento. (Acuerdo SAF con FMI)

5. Cumplir con el aumento de las reservas de liquidez para asi proteger los
depositos del publico, y asegurar el sistema monetario prevaleciente, para
evitar salidas de capitales.

6. Establecer un Plan Nacional Contra la Pobreza y el Hambre.

Cumplir con los 6 puntos permitira que haya mayor confianza, para generar
mas empleos y construir una mejor Situacion de Pais en 2021.

| Io———————r—
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22 Informe Situacion de Pais 2021

(Entorno socioecondmico)

Observatorio de Politicas Publicas de la Universidad Francisco Gavidia (OPP-UFG)

22 dejuliode 2021

Dr. Claudio M. de Rosa, investigador.

Con Aportes especiales:
Dr. Oscar Picardo, Director del ICTI.

C.PhD Roberto Moran Argueta, Director del OPP.

Para tener acceso al informe completo: http://comunicaciones.ufg.edu.sv/observatorios

y para respuestas a preguntas especificas, hacerlas llegar a observatoriopp@ufg.edu.sv
R | e
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